
NOTE EXPLICATIVE

Nota nr, 1: Determinarea perimetrului de consolidare qi alegerea metodelor de

consolidare

Perimetrul de consolidare este constituit din societatea - mamd (liderul de grup) $i societdile

consolidate, respectiv societSlile asupra chrora societatea-mam5 exercitd control exclusiv, control

conjunctiv sau influenld notabild.

Perimetrul de consolidare inseamnd stabilirea societdtilor ce vor fi retinute in alsamblul

consolidat.

In conformitate cu prevederile aft. 7 din O.M.F.P. nr. 175212005, S.C. COMNORD S.A. -

societate mamd, trebuie sd intocmeascd situalii financiare consolidate, impreund cu entitdlile ce

constituie perimetrul de consolidare, la data de 31.12.2006.

In conformitate cu art.8 din O.M.F.P. nr. 17 52/2005. si anume:

,, (l) O societate-mamq este scutita de la tntocmirea situatiilor Jinanciare anuale consolidate

daca, la data bilantului consolidat, societatile comerciale care urmeaza sa fie consolidate nu

depasesc tmpreuna, pe baza celor mqi recente situafii rtnanciare anuale ale acestora, limitele a

doua dintre urmatoarele 3 criterii:

- total active: 17.520.000 euro;

- cifra de afaceri neta: 35.040.000 euro,'

- numar mediu de salariati in cursul exercitiului financiar: 250."

S.C. COMNORD S.A. (societate-mamd), impreund cu entitAlile din perimetrul de

consolidare indeplinesc criteriile de mdrime la 31.12.2006, astfel:

- total active : 50.699.717 ewo;

- cifra de afaceri netd : 66.396.779 evo,

calculate la cursul de 3,3817 lei/euro, comunicat de B.N.R. pentru ultima zi lucrdtoare a

anului 2006.



1.1 Situa{ia la data de 31.12.2005

1.2 Situa(iaLa31.12.2006

1.3 Definitivarea perimetrului de consolidare

1.3.1 Perirnetrul de cosolidare cuprinde urmitoarele entiti{i:

Pasul 1: Determinarea procentajelor de control qi a metodelor de consolidare

Societatea Relatia Procentaiul de control Metoda de consolidare
S I Girueta S.A. SM in 51 99,090% Inte$are global6
S2 Btrneasa Rezidential S.R.L. SM in 52 50,000% Integare propo(ionald
S3 Lafarge Comnord S.A. SM ln 53 33,990% Integrare propo(ionalA

Pasul 2: I)eterminarea procentajelor de integrare Ei a procentajelor de interes

Societatea Relatia Procentajul de integrar€ Procentaiul de interes

S 1 Girueta S.A. SM in Sl 100,000% 99,090%
S2 BAneasa Rezidential S.R.L. SM in 52 50,000% s0,000%
S3 Lafarge Comnord S.A. SM in 53 33,990o/o 33,990%

Pasul 1: Determinarea procentajelor de control qi a metodelor de consolidare

Societatea Relatia Procentajul
de control

Metoda de
consolidare

S 1 Girueta S.A. SM in Sl 99,090% Integrare globali
S2 BAneasa Rezidential S.R.L. SM in 52 50,000% Integrare proportionah
S3 Lafarge Comnord S.A. SM in 53 33,990% Integrare propo4ionala

Pasul 2: Determinarea procentajelor de integrare gi a procentajelor de interes

Societatea Relatia Procentajul de int€grar€ Procentaj ul de interes

S I Girueta S.A. SM in Sl 100,000% 99,090%
S2 Bdneasa Rezidential S.R.L. SM ln 52 50,000% 50,0000/o
S3 Lafarge Comnord S.A. SM in 53 33,990o/o 33,990%

Societatea Relatia Procentajul de integrare Procentajul de interes

S I Girueta S.A. SM in Sl t00 % 99,090%
s2 Bdneasa Rezidential S.R.L. SM in 52 5 0 % 50,000 %
S3 Lafarge Comnord S.A. SM in 53 33,99 % 33,990 %



1.3.2 Denumirea gi sediul entitS{ilor incluse in perimetrul de consolidare

S1: Girueta S.A.

Sediul: Jilava, str.Giurgiului, nr.3;

Registrul come{ului: J23 I 1589 12004;

Cod de identificarc frscald: 477 558

Activitatea preponderentA: cod CAEN 281 1 .

Au fost folosite situatiile financiare consolidate ale companiei Girueta S.A. qi ale societatii

S.C. Girueta Macarale S.R.L. unde Girueta S.A. detine 90% procent de padcipare 1a capitalul

social.

52: Bineasa Reziden{ial S.R,L.

Sediul: Bucuregti

Registrul come4ului: I 40 I 12403 12005 ;

Cod de identificare fiscald: 17782041

Activitatea preponderentd: cod CAEN 701 1.

53: Lafarge Comnord S.A.

Sediul: Bucuregti, str.Modrogan, nr.20;

Registrul come4ului: J401531211999'

Cod de identificare fiscald: 11844293

Activitatea preponderentA: cod CAEN 2663.

Au fost folosite situatiile financiare consolidate ale companiei Lafarge Comnord S.A. qi a

filialei acesteia Conintex S.A.

1.3.3. Societati neincluse in perimetrul de consolidare:

Lafarge - Betoane S.R.L.

Sediul: Bucuregti

Registrul comer,tului: J 40 189 59 12005 ;

Cod de identificare flscal5: l'/ 597 621

Activitatea preponderentd: cod CAEN 2663.

Piata Bucur Obor Market & Complex Comercial S.R.L.

Sediul: Bucuregti

Registrul come4ului: I 40 l2l 13 5 12006;

Cod de identificare fiscald: 19989486



Activitatea preponderentd: cod CAEN 701 1.

Imopost Developments S.R.L.

Sediul: Bucuregti

Registrul comerlului: J40/I3379 12005;

Cod de identificare fiscald: 1783213I

Activitatea preponderentii: cod CAEN 701 1 .

1.4 Metodele de consolidare

Nr.
crt. Societatea Relatia

Procentajul
de integrare

Procentajul de
interes Medoda de consolidare

I Girueta S.A. SM in Sl 100,000% 99,090% lntegraxe globald
2. Bdneasa Rezidential S.R.L. SM in 32 50,000% 50,000% Integrare propo4ionah
3 . Lafarge Comnord S.A. SM ?n 53 33,990% 33,990% Integraxe propo4ionald



Nota nr.2: Informatii despre societated - mama COMNORD S.A.

2.1 Prezentare generala a societatii-mama

S.C COMNORD S.A. este persoand juridicd romdnd, cu sediul in: Bucureqti,Calea Grivitei,

nr.136, Sector 1, Cod postal 010737 .

Telefon/fax 0040-21 -206.68.00 ;0040-21 -206.68.02

Nr. si data inregistrarii la Oficiul Registrului Comerlului J40149311991

Cod Unic de Inregistrare 1590368

Atribut fiscal RO

Societatea are ca obiect principal de activitate conform actului constitutiv ,,constructii de

cladiri si lucrari de geniu", cod CAEN 4521 .

Comnord efectueazd urmdtoarele activitd{i principale:

- Construclii de clSdiri si lucrdri de geniu;

- Lucriri de instalalii electrice, sanitare, electrice si hidrotehnice;

- inchirierea si subinchirierea bunurilor imobiliare proprii sau inchiriate;
- Alte lucrdri speciale de construclii (fasonarea otelului);

- Consoliddri si amenajdri la construclii;

- Comercializarea de produse de balastiera (agregate de rdu sorlate si nesortate);
- Prestirii servicii si asistenta tehdca in domeniul constructiilor.

Durata societatii este nelimitata.

Prezentarea administratorilor comoaniei:

Nume Pozitia in cadrul societatii la 31.12.2006
CRETEANU SORIN PRESEDINTE C.A.
TIVICHI MIIIAELA ADMINISTRATOR
CIzuANBOGDAN ADMINISTRATOR

Participarea administratorilor 1a capitalul social al companiei (situatie evidentiata la

3r.12.2006):

- Creleanu Sorin 56,21885%

2.2 Capitalul social

Capitalul social al societatii este de 4.001.055,20 lei, impartit in 40.010.552 actiuni, cu o

valoare nominala de 0,10lei. Capitalul social nua suferit modificari in cursul exercitiului 2006.



Categoria, Tipul,, Numarul si caracteristicile principale ale valorilor mobiliare emise de

companie:

o Actiuni comune nominative dematerializate, a caror evidenta este tinuta de S.C. Depozitarul

Central S.A. Bucuresti.

o Actiunile S.C. COMNORD S.A. se tranzacti oneaza la categoria de Baza a Bursei de Valori

Bucuresti.

Structura capitalului social la 31.12.2006:.

- NAVECO LIMITED _33.36%.,

- CRETEANU SORIN :56,22%;

- TIVICHI STERT : 6,14 YO :

- Persoane fizice = 4,28 %.

Capitalul social evidentiat in bilant corespunde cu cel inscds la Registrul Comertului, atestat

prin Certificatul constatator ff. 502349 124.11.2006'

Numarul mediu al angaj alilor a fost de 232 in anuJ 2005 9i de 230 in 2006, o scadere, in

medie cu 2 angaj ati.

Forma de propriotate este societate pe acliuni, integral privat6.

Cenzorul societatii este Generom Consulting S.R.L., reprezentata prin dl. Georgescu Nicolae

si Aconta Expert S.R.L., reprezentata prin d-na Minu Mihaela

Situaiiile financiare sunt intocmite la 31.12.2006 $i sunt prezentate in 1ei, in confomitate cu

Legea contabilit atii il. 8211991 si O.M.F.P. 175212005 pentru aprobarea reglementarilor contabile

conforme cu directivele europene.



Nota nr. 3: Realizarea consolidarii

S-a folosit metoda consolidarii directe. Consolidarea propriu-zisa a presupus p. cwgerea

urmatoarelor etape:

(i) Preluarea si cumularea elementelor din bilanturile si din conturile de profit si pierdere ale

liclerului de grup si filiatelor, care definesc ansamblul prin unul din cele doua suporturi

tehnice de consolidare

(i, S.C. COMNORD S.A. a ales ca suport de consolidare ,,tqbloul de consolidare".

Pentru preluare si cumulare:

- in cazul metodei integrarii globale, eiementele din bilanturile si din conturile de

profit si pierdere sunt preluate in proportie de 100%;

- in cazul metodei integrarii proportionale, elementele din bilanturile si din conturile

de profit si pierdere sunt preluate in functie de procentul de integrare.

(iii) a) Eliminarea conturilor reciproce

Conturile reciproce se refera la creante si datorii reciproce, precum si la venituri si cheltuieli

reciproce;

b) Eliminar ea r ezult ate I or interne

Profiturile sau pierderile nerealizate rezt;Jtate ca urnare a tranzactiilor intre membrii

grupului, trebuie sa fie eliminate.

(iv) Repartizarea (partajarea) capitalurilor proprii ale entitatilor intre societatea-mama si

a ct i onar ii minor it ar i.



31.12.2005 31.12.2006
ACTIV

l. Active pe termen mediu si lung-nete, din care: 28.681.899 40.857.3'70
1.1, necomorale 207.745 212.666
1.2. corporale 26.43',7.820 38.542.316
I.3. financiare 2.036.334 2.102.388

2. Active De termen scurl-nete. din carc: 56.741.521 130.593.863
2.1. stocuri 20.206.223 59.253.856
2.2. cxea!' e 30.283.883 32.051.867
2.3. disponibilitdti 6 . 1 3  3 . 5 9 1 39.120.28s
2.4. cheltuieli inreqistrate in avans tl'7.824 167.855

TOTAL ACTIV (1 + 2) 85.423.420 171.45t.233
PASIV
3. Pasive De termen mediu si luns., drn care: 40.076.141 90.641.432

3. l. capitaluri permanente 40.076.141 90.641.432
3.1.1. capitaluri proprii 27 .97 5.018 5 8 . 7 1 5 . 1 7 1

- capital social 4.001.055 4.001.055
- rezerve si rez.din reev. 8.958.699 19.601.442
- rezultatul reportat 15.0t5.264 6.739.7 80
- rezultatul curent 9.39t.999 30.808.897
- repatizare profi1 9.391.999 2.436.003

3.1.3 Interese minoritare 212.534 417 .936
3.1.2. datorii pe termen lung I  1.888.589 31.508.325

4. Pasive De termen scurt 45.347 .279 80.809.801
4.1. datorii < 1 an 42.572.280 78.202.11'7
4.2. venituri ln avans, fd.comercial neg. si provizioane 2.7 7 4.999 2.607 .684

TOTAL PASIV (3 + 4) 8s.423.420 171.451.233

3.1 Bilantul patrimonial consolidat

3.2 Analina situatiei nete consolidate

Analiza situtiei nete

100%

50%

0%
3r ]??,at 3r 'r: r0rr3

osnu{TANEJA . lAroRriorAl€ orcr . ; ror*  {1ql

- l e i -

- l e i -

31.12.2005 31.12.2006
ACTIV TOTAL 85.423.420 t71.451.233
DATORII TOTALE 57.235.868 112.318.126
SITUATIA NETA 28.187.552 59.133.107

Nota nr.4: Titluri de participare cletinute de S.C. COMNORD S.A.



- Girueta S.A.

- Baneasa Rezidential S.R.L.

- Lafarye Comnord S.A.

- Lafarge Betoane S.R.L.

- Piata Bucur Obor Market & Complex Comercial S.R.L.

- Imopost Developments S.A.

99.09926%

50.00000%

33.99000%

5.00000%

10.00000%

0.s9687%

Titluri de participare delinute de S.C. Comnord S.A. la entit5lile cuprinse in perimetrul de

consolidare

SOCIETATEA RELATIA
PROCENT CONTROL Titluri de participare

valoare contabili
31.12.200531.12.2006 31.12.200s31.12.2006

S I Girueta S.A. SM in Sl 99.090/0 99,090/o 4.492.415 4.492.415
S2 Bineasa Rezidenlial S.R.L. SM in 52 50,00% 50,00% 7.780.340 12.380.640
S3 Lafaree Comnord S.A. SM in 53 33,99o/o 3399Vo 1.976.848 r-976.848



Nota nr. 5: Numarul personalulai societatilor incluse in perimetrul de consolidare

Nr. crt, Societatea 2005 2006
1 . COMNORD S.A. 232 230
2. Girueta S.A. 1 5 0 154
3 . Bineasa Rezidential S.R.L. 2 4
4. Lafarge Comnord S.A. 52 64

Total 436 452

Nu s-au acordat avansuri si credite membrilor organelor de administratie, conducere si

supraveghere ale societatii mama.

1 0



Nota nr.6: Rezumat al principiilor qi regulilor contabile Si a principalelor politici

contabile

6.1 Principii contabile

Evaluarea posturilor cuprinse in situalile financiare consolidate s-a efectuat in acord cu

principiile contabile stabilite prin O.M.F.P. 175212005 pentru aprobarea reglementarilor contabile

conforme cu directivele europene.

Situatiile financiare anuale pentru societatea-mama, precum si pentru filialele si celelalte

entitati incluse in consolidare sunt elaborate conform contabilitatii de angaj ament. Astfel efecteie

tranzactiilor si ale altor evenimente au fost recunoscute atunci cand tranzactiile si evenimentele s-au

produs si au fost inregistrate in evidenta contabila si rapoftate in situatiile financiare anuale

individuale ale perioadelor aferente.

Principiul continuitdtii activitatii.

Este aplicabil deoarece societatea-mama, precum si entitatile incluse in consolidare, isi pot

continua in mod normal funclionarea in viitor fard o reducere semnificativa a activitdtii. Situatiile

financiare individuale au fost intocmite pe baza principiului continuitatii. Au fost incluse in

perimetrul de consolidare numai entitati care respecta acest principiu.

S.C. COMNORD S.A. nu are intentia si nici nevoia de a-si lichida sau de a-si reduce in mod

semnifi cativ activitatea.

P r i n c iBul_pslu argqlzjtry9lp dgbL

Acesta se rcalizeazd prin continuarea aplicdrii aceloragi reguli gi norme privind evaluarea,

inregistrarea in contabilitate qi prezentarea elementelor patrimoniale qi a rezultatelor, asigurAnd

comparabilitatea in timp a informatiilor contabile.

Principiul prudentei.

Valoarea oricirui element a fost determinatd pe baza principiului prudenJei.

in mod special s-au anrt in vedere urmatoarele aspecte:

- S-au luat in considerare numai rezultatele recunoscute pand la data incheierii

exerciliului fi nanciar;

- S-a linut seama de toate obligaliile previzibile gi de pierderile potenliale care au luat

naqtere in cursul exerciliului financiar incheiat sau pe parcursul exerci{iului anterior

chiax dacA asemenea obligalii sau pierderi au apArut intre data incheierii exercitiului qi

data incheierii bilantului.
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Principiul independentei exercitiului

Au fost luate in considerare toate veniturile qi cheltuielile corespunzdtoare exerciliului

financiar pentru anul 2006 fard a se line seama de data incasdrii sumelor sau efectudrii pllflor.

Princioiul evaludrii separate a elementelor de activ si pqi! l2j!991!fug LU-a a CEE

art.3 l,pct. l,lit.e)

Pentru stabilirea valorii totale corespunzdtoare a unei pozilii din bilant s-a determinat

separat valoarea aferentd fiecdrui element individual de activ gi pasiv .

P r inc iBiu!:lnlsnglbllitdt ij

Bilanlul de deschidere al exerciliului 2006 corespunde cu bilanlul de inchidere al exerciliului

2005, atat in cazul sociatatii-mama, cat si pentu entitatile afiliate.

P r i n c i Biu! nlspup! nSlrii

Valorile elementelor ce reprezintd active nu au fost compensate cu valorile elementelor ce

reprezintd pasive, respectiv veniturile cu cheltuielile, cu exceplia compensdrilor intre active gi

pasive admise de Directiva a IV-a a CEE.

Principiul prevalentei economicului asupra -iuridicului

Informaliile prezentate in situaliile financiare reflectd realitatea economicd a evenimentelor

gi tranzacliilor gi nu numai forma lor juridicd.

P r inc ipiul pragului de s emnilic a[ie

Elementele care au o valoare semnificativd au fost prezentate distinct in situaliile financiare.

Elementele cu valori nesemnificative care au avut aceeasi naturd sau au fost cu functii

similare au fost insumate, nefiind prezentate sepa"rat.

6.2 Politici si metode contabile

Principalele politici contabile adoptate in pregdtirea situafiilor financiare individuale au fost

umatoaxele:

- Situaliile financiare consolidate anexate sunt pregAtite in conformitate cu O.M.F.P.

nr.l7 5212005 pentru aprobarea reglementarilor contabile conforme cu directivele euopene;

1 1



- Situaliile financiare anexate au fost pregatite conform costului istoric cu exceplia

activelor imobilizate care au fost reevaluate gi au fost intocmite in conformitate cu Legea

contabilifilii ff . 82/ 1992 republicatS;

- Situatiile financiare anuale consolidate sunt elaborate in conformitate cu

Reglementarile contabile conforme cu Directiva a VII-a a Comunitatilor Economice Europene.

- Societatea-mama a intocmit situatii financiare anuale consolidate incluzand in

perimetrul de consolidare societatile pentru care a fost indeplinita una dintre urmatoarele conditii:

a) detine majoftatea drepturilor de vot ale actionarilor sau asociatilor intr-o alta societate

denumita filiala;

b) este actionar sau asociat al unei societati si majoritatea membrilor organelor de

administratie, conducare si de supraveghere ale societatii in catza (filiala), care au indeplinit

aceste functii in cursul exercitiului financiar, in cursul exercitiului financiar precedent si pana in

momentul intocmirii situatiilor financiare anuale consolidate, au fost numiti doar ca rezultat al

exercitaxii drepturilor lor de vot;

c) este actionar sau asociat al unei societati si detine singura controlul asupra majoritatii

drepturilor de vot ale actionarilor sau asociatilor societatii, ca unnare a unui acord cu alti

actionari sau asociati:

d) este actionar sau asociat si are dreptul de a exercita o influenta dominanta asupra filialei, in

temeiul unui conffact incheiat cu societatea in cauza sau al unei clauze din actul constitutiv sau

statut, daca legislatia aplicabila filialei permite astfel de contracte sau clauze;

e) societatea-mama detine puterea de a exercita sau exercita efectiv o influenta dominanta ori

control asupra unei filiale;

f) este actionar sau asociat si are dreptul de a numi ori de a revoca majoritatea membrilor

organelor de administratie, conducere sau de supraveghere ale filialei;

g) societatea-mama si filiala sunt conduse pe o baza unificata de catre societatea-mama.
- Situatiile financiare consolidate sunt intocmite Ia 31.12.2006;

- Situatiile financiare consolidate sunt intocmite in lei;

- Creanlele sunt prezentate la valoarea netd, dupa constituirea provizioanelor pentru

deprecierea creantelor;

- Stocurile sunt evaluate la intrarea in patrimoniu la costul de achizitie, iar pentru iegiri se

folosegte metoda costului mediu ponderat;

- Amortizarea imobilizdrilor corporale s-a facut folosind metoda liniara .
- Rezervele din reevaluare sunt create conform cerinlelor Directivei a IV-a si reflectd

diferenlele din reevaluarea activelor imobilizate.
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Nota nr. 7: Principalii indicatori economico-Jinanciari

7.1. Indicatori de lichiditate

lndicatori de l ichiditate

1. Activele curente includ: disponibilitdlile in cont $i in casd, efectele comerciale de primit 9i

stocurile, iar pasivele curente sunt formate din: efecte comerciale de pldtit, avansuri primite in

contul comenzilor si alte datorii.

Valoarea supraunitara a ratei exprimd existenta unui fond de rulment financiar care ii

permite inheprinderii sb facd fatd incidentelor care apar in miscarea activelor circulante sau unor

deteriorari ale valorii acestora.Cu cat aceasta ratd este mai mare decat 1, cu atat societatea este pusd

la adapost de o jnsuficienta a trezoreriei.

2. Stocwile sunt, de obicei, cel mai pulin lichide dintre toate componenteie activelor

curente. De aceea aceastd raLA poate fi considerati ca fiind un "test acid" pentru mdsurarea

capacitdlii firmei de a-si asuma obligaliile pe termen scuft.

Aceasta ratA este de reguld subunitara. in teoria economici, o ratb cuprinsd intre 0,8 si 1

reprezintd o situalie optimd in ceea ce privegte solvabilitatea pa4iald.

1.80
1 ,60
'1.40

1 ,00
0,80
0,60
0,40
o.20
0,00

Nr. crt. Indicatori Mod de calcul 31.12.2005 31.12.2006

Indicatorul lichiditdlii generale
Active curente
Datorii cuente

56.',7 41.s21
45.34'7 .279

1,25

130.593.863
80.809.801

t,62

2. Indicatorul lichiditdJii curente
(indicatorul test acid)

Active curente-stocuri
Datorii cuente

36.535.298
45.34',7.279

0,81

71.340.007
80.809.801

0.88

3 . Rata solvabilitaf i globale
Activ total

Datorii totale
85.423.420
5'7.235.868

1,49

171.45t.233
112.318.126

1.53

31.12.20Cr6
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3. Pentru a masura gradul in care societatea face fata datoriilor sale se utrlizeaza "rata

solvabilitatii globale". Aceasta indica in ce masura datoriile totale sunt acoperite de activele totale

ale societatii.

Valoarea acestei rate peste 1,5 semnifica faptul ca intreprinderea are capacitatea de a-si

achita obligatiile banesti imediate si indepartate fata de terti.

Ratele de echi l ibru f inanciar

Rata auton om iei l|n an crare

Ratra de tinanlafe a aclivelor inrobilizate
Irata londului de rulment)

Rata de linanlarea activelor imobili:ale
{.alalondului de rulnrent}

31.12 2005 31.12.2006

1. Capitalurile pemanente reprezinti, suma dintre capitalurile proprii, provizioanele pentru

riscuri gi cheltuieli mai mari de un an gi datoriile mai mari de un an. Cand valoarea ratei este

supraunitara semnifica faptul ca ansamblul imobilizarilor a fost finantat din capitaluri pemanente.

Mentinerea valorii raportului indica o mentinere a structurii de finantare.

2. Reflectd proporlia in care fondul de rulment contribuie la finanlarea activelor circulante.

Fondul de rulment este calculat in randul "E" al formularului de bilant. Daca fondul de rulment

reprezinta cca.2l3 din totalul stocurilor se considera ca avem de-a face cu o acoperire normala a

acestora.

Fondul de rulment a alut valoare pozitivd atat in anul 2005 cat si in anul 2006.

3. Se determini ca raport intre capitalul propriu gi capitalul permanent, gi permite

sublinierea unor aprecieri mai exacte prin implicarea structurii capitalului permanent.

2.50
2.00
1,50
1,00
0,50
0,00
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7.2. Ratele de echilibru financiar

Nr. crt. Indicator Mod de calcul 31.12.2005 31.12.2006

Rata de finartaxe a activelor imobilizate
(rata fondului de rulment)

Capitaluri p9!!04!9!!9
Active imobilizate

40.076.141
28.681.899

1"40

90.641.432
40.857.370

J t',

2. Rata de finartare a activelor circulante
Fond de rulment x 100

Active circulante
13.757 .706
56.623.697
24,30yo

52.241 .554
130.426.008

40,050/0

3 . Rata autonomiei financiaxe
captlalu!-Brqpru

Capitaluri pelmanente
28.18'7.552
40.07 6.141

7gyo

5 9 . 1 3 3 . 1 0 7
90.641.432

65o/o



Se apreciazd cA pentru asigurarea autonomiei financiare a intreprinderii , capitalurile proprii

trebuie sd reprezinte cel pulin jumatate din capitalurile permanente. Autonomia financiard este

primordiali penlru o intreprindere , deoarece ii oferd posibilitatea de a decide liber gi totodat[ de a

gdsi $i contracta imprumuturi. Independenta financiara a firmei este asigurata atunci cand capitalul

propriu este egal sau mai mare comparativ cu suma obligatiilor pe termen lung.

Acesti indicatori fvnrzeaz\, informatii cu privire la viteza de intrare sau iesire a fluxurilor de

numerar ale intreprinderii qi la capacitatea intreprinderii de a controla capitalul circulant si

activitatile comerciale de baza ale acesteia.

1. Soldul mediu clienti ( creante comerciale ) a fost calculat ca medie aritmetici intre soldul

de la inceputul anului qi soldul de la sf6rgitul anului. Cifra de afaceri este preluata din Contul de

profit si pierdere.

Viteza de rotatie a debitelor clienli calculeazd eficacitatea intreprinderii in colectarea

creanlelor sale qi exprimd numarul de zile pdnd la data la care debitorii igi achita datoriile cdtre

intreprindere.

Valoarea in crestere a vitezei de rotatie a debitelor clienli poate indica probleme legate de

controlul creditului acordat clienlilor qi, in consecinld, creanle mai greu de incasat (clienti rau

platnici).

2. Soldul mediu fumizori (datorii comerciale) a fost calculat ca medie aritmeticd intre soldul

de la inceputul anului gi soldul de la sfArqitul anului.

'.3. 
Indict tori de dctivitate de

Nr. crt. Indicatorul Mod de calcul 31.r2.2006

I Viteza de rotalie a debitelor
clienti

Sold mediu clienti x 365
Cifra de afaceri

9.493.227 .8'78
224.533988

42,28

2. Viteza de rotalie a creditelor -
fumizor

Sold mediu fumizori x 365
Cifra de afaceri

8 .855.158.055
224.533.988

39,44

3 . Viteza de rotajie a activelor
imobilizate

Cifra de afaceri
Active imobilizate

224.533.988
40.857.370

5.49

4.
Viteza de rotalie a activelor
totale

Cifra de afaceri
Active totale

224.533.988
t71.451.233

1.31

5 . Viteza de rotatie a stocurilor
(rulajul stocurilor)

Costul vanzarilor
Stocul mediu

93.661.691
39.'130.040

2,36

6. Numar de zile de stocare
Stoc mediu x 365
Costul vanzadlor

14.501.464.4t8
93.661.69r

154.83

1 6



Viteza de rotatie a creditelor fumizori aproximeazd numarul de zile de creditare pe care

intreprinderea il obtine de la fumizorii sdi. In mod ideal ar trebui sa cuprinda doar creditorii

comerciali.

3. Yiteza de rotatie a activelor imobilizate evalteazd capacitatea managementului activelor

imobilizate prin examinarea valorii cifrei de afaceri generate de o anumita cantitate de active

imobilizate.

Cifra de afaceri trebuie s5. creascd, iar activele care nu aduc nici un profit ar trebui

disponibilizate sau utilizate intr-o afacere profitabila.

4. Yiteza de rotatie a activelor totale, cunoscutd si sub denumirea de rotatia activului totai,

exprima eficienta cu care sunt utilizate mijloacele de care dispune societatea si se exprima sub

forma unui coeficient de rotatie care compara fluxurile inregishate in contul de profit si pierdere cu

soldurile din bilant.

O ratd inferioard aratd cd firma nu genereazd suficiente vanzari fatd, de activele pe care le

fiilizeazd.

5.Yiteza de rotatie a stocurilor (ruiajul stocurilor) aproximeaza de cate ori stocul a fost rulat

de-a lungul exercitiului financiar. Stocul mediu se calculeazd ca medie aritmeticd intre stocul de la

inceputul anului qi stocul de la sfArsitul anului.

Rulajul stocurilor aproximeazd de cdte ori stocul a fost rulat de-a lungul exerciliului

financiar.

6. Numarul de zile de stocare indica numarul de zile in care bunurile sunt stocate in unitate.

Numarul de zile de stocaxe ar trebui sd fie in scadere.

i1\r"1
i .  ' l '
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